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Centar za politiku razvoja malih i srednjih poduzeća i poduzetništva  – CEPOR  
organizirao je 26. lipnja u prostorijama Ekonomskog instituta okrugli stol na temu:  
 

 «Uloga fondova rizičnog kapitala u razvoju hrvatskog  gospodarstva» 
 
Govornici okruglog stola bili su dr. Ante Čičin-Šain, bivši direktor fonda Copernicus i 
prvi guverner HNB-a, dr. Sandra Švaljek, ravnateljica Ekonomskog instituta, Ante 
Mamić, direktor programa VENCRO, Borislav Škegro, predsjednik uprave Quaestusa, 
Jonathan Cooper, direktor fonda Poteza Ventures, te Slobodan Mikac, ravnatelj Agencije 
za promicanje izvoza i ulaganja. Moderatorica skupa bila je Sanja Crnković Pozaić, 
direktorica CEPOR-a. 
 
Hrvatska je po GEM1 istraživanju koje provodi CEPOR u prethodne dvije godine 
doživjela rast poduzetničke aktivnosti. Indeks ukupne poduzetničke aktivnosti (TEA 
indeks) porastao je s 3.62 u 2002. godini na 8.58 u 2006. Uspjeh razvoja malih poduzeća 
ovisan je, između ostaloga, i o dostupnosti te kvaliteti financijske potpore. U Hrvatskoj 
dominira financiranje iz bankarskih izvora koje nije u mogućnosti ulaziti u visoke rizike 
koji su tipični za nova poduzeća. Puno skloniji riziku su neformalni izvori financiranja 
kao što su fondovi rizičnog kapitala. 
 
Cilj okruglog stola bio je osvjetliti odgovore na sljedeća pitanja: 
 

1) U kojoj mjeri rizični kapital može doprinijeti razvoju gospodarstva i 
poduzetništva? 

2) Koje su prepreke djelovanju fondova u Hrvatskoj? 
3) Kojim se mehanizmima može potaknuti razvoj i djelovanje fondova rizičnog 

kapitala? 
Tijekom okruglog stola vodila se dinamična rasprava između govornika i sudionika skupa 
(HBOR, BICRO, CEPOR Ured Svjetske banke, Ekonomski institut, SEAF, Institut za 
međunarodne odnose, Hrvatska Private Equity / Venture Capital Asocijacija, Ascedent 
Capital Advisers,...) te su predočeni mnogi kvalitetni odgovori na gore navedena pitanja.  
 
Izdvajamo najbitnije: 
 

1. Fondovi rizičnog kapitala mogu značajno pridonijeti financiranju poduzetništva u 
Hrvatskoj jer su fleksibilni, skloni ulaganju u inovativne ideje kako novih 
poduzetnika tako i već uhodanih firmi ALI postoje mnoge barijere 

2. Financijski potencijal mirovinskih fondova koji čine najveći izvor rizičnog 
kapitala nisu u toj funkciji u Hrvatskoj 

3. Nema fiskalnih mjera koje bi poticale pojedince ili korporacije da ulažu sredstva u 
rizične fondove 

4. Država mora sudjelovati u snošenju dijela rizika koji je najveći kod start-up 
kompanija – zato je pozdravljena inicijativa BICRO-a da preko programa 
VENCRO da značajan doprinos razvoja tržišta rizičnog kapitala – slično bi se 
trebalo raditi i na razini lokalne samouprave 

 
                                                           
1 Global Entrepreneurship Monitor, najveće međunarodno istraživanje o poduzetništvu u koje je 
Hrvatska uključena od 2002. 
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5. Postojeća poduzetnička infrastruktura trebala bi uključivati i sustav 
prepoznavanja, podrške i artikulacije dobrih projekata koji bi se financirali iz 
fondova u čemu je prepoznata uloga Agencije za poticanje ulaganja i izvoza 

 
Detaljnija razrada teme s preporukama za donositelje politike prema malom i srednjem 
poduzetništvu biti će dostupna na web stranici CEPOR-a u nadolazećem razdoblju. 
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